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Na trh investovania prichadza
PARTNERS INVESTMENTS

Sesterska spolo&nost PARTNERS GROUP SK mé za ciel dosiahnuf, aby investovanie bolo
prirodzenou stiéasfou tvorby dspor kaZdej rodiny.

Nérodnd banka Slovenska udelila v lete tohto roku novozaloZenej spoloénosti
PARTNERS INVESTMENTS licenciu obchodnika s cennymi papiermi na Slovensku.
Ambiciou spolo&nosti je oslovif vietkych, ktori cheid zhodnotif svoje tspory
nadstandardne, a to prostrednictvom riadenych portfolii zloZzenych z akciovych a
dihopisovych ETF fondov.

Za spolognostou stoji tim renomovanych expertoy, ktori prind$ajd atraktivne
investiéné rieSenia s ohfadom na individudine moZnosti kazdého klienta, a to

s pomocou najmodernejSich technolégii.

Generélnym riaditelom spolo€nosti PARTNERS INVESTMENTS sa stal dlhoroény
odbornik na financie a investicie, analytik Maro$ Ovéarik.
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Informacie zo sveta poistenia

Téma  Poistnytrh  Poistovne [ESSEEIEHGIEICENGDEIEN Procukty  Technolégie S
Viysiedky sprostredkov

Na trh investovania prichadza Partners
Investments

21.8.2019 Sprostredkovatelia poistenia, Pre obcanov

Sesterska spolo¢nost PARTNERS GROUP SK ma
za ciel dosiahnut, aby investovanie bolo
prirodzenou sucastou tvorby uspor kazdej
rodiny.

Narodna banka Slovenska udelila v lete

ohto roku novozaloZene] spolenosti PARTNERS
INVESTMENTS licenciu obchodnika s cen

nymi papiermi na Slovensku

Ambiciou spolocnosti je oslovit vSetkych, ktori chcu zhodnotit svoje Gspory nadstandardne, a to
prostrednictvom riadenyich portféiii zioZzenych z akciovych a dihopisovych ETF fondov. Za
spolocnostou stoji tim renomovanych expertov, kiori prinasaju atrakiivne investicné rieSenia s ohfadom
na individugine mozZnosti kaZzdého kliienta, a to s pomocou najmodernejSich technologii: Generdinym
riaditefom spolocnosti PARTNERS INVESTMENTS sa stal dihorocny odbornik na financie a investicie,
analytik Maros OvCarik.

weh bankovych produktov s nulovymi
na ktory trh reaguje,”hovori Maro$ OvCarik,
'e bohateny o skutocnost Ze

,'_u dia strécaju motivéciu vkladat svoje Uspory a j
irokovymi sadzbami. Hladajd aiternativy. To v) 'ﬂa"ao'op“._

generalny riaditel spo ofnosti PARTNERS INVES
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meéme z& sebou najvacsieho sprosiredkovatela invest C"J ich 'O"uﬁ tov na trhu SDC"
it dy investicny ‘ch rieSent PARTNERS INVESTMENTS budu pretc m

Ambiciou spoloénosti je oslovit vSetkych, ktori chct zhodnotit svoje Gspor eéte traktivnejsi
doteraz, a 1o prostrednictvom riadenych portfolii zioZenych z akciovych a dr ¥ r .
Spolotnost PARTNERS INVESTMENTS bude pontkat produkty j ed“'aho\:ho le gj pravidelného
investovania, pricom klienti budd mat na vyber z troch zakladnych stratégii — konzervativnej, vyvazene]
a dynamickej.

irat egl= bude musiet ‘“d:C«'eGat' deta?‘ne"n_, rizikovemu profiiu a investicnému horizontu
jedného klienta. Hlavnou filozofiou a stratégiou je priniest na trh mimoriadnu pridant hodnotuy,
ktora sa pretavi do zaujimavych '.-,"CW, a do spokgjnesti kiientov.

Aktudlne maju fudia v naSich bankach viac ako 35 mitidrd eur , ktoré by im mohii pri spravnom
investovani prinasat vynosy. Tieto Uspory vSak zby‘cér‘e znehodnocuje inflacia. ,.Som presvedéeny o
tom, Ze dokaZeme vytvorit atraktivny model, kiory takito neefektivnu finanénu situaciu klientov zmeni”
zddrazfuje Maros Ovcarik. ,Nasou jedineCnou ;hOuuUj'c" osobny pristup a skusenosti finanénych
sprostredkovateloy, ktoré mdzu mnozstvo fudi cchranit pred zlymi finanénymi rozhodnutiami, ktoryc
sa investori dopustaju
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DNES EKONOMIXA FIRMY FINANCIE PODNIKAMIE TECHNOLOGIE AUTC RELAX PORADNA BLOGY
VSETKO  Poradfia  Kalkulacky a porovnania  Vzoryzmiv - Kurzowy listok ECB

Pasivne investovanie pritiahlo d’alSieho dravého
hraca

Partners Group, jeden z najvacsich sprostredkovatel finanénich sluZieb na Slovensku, zaloZil novii
firmu na investovanie do ETF fondov. Konkurenti poukazuji na vvsoke poplatky.

Zdrof; TASRIAP

V ¢asoch, ked' tiroky v bankach na vkladoch sa pohvbuji tesne nad nulou, sa
stale viac Fudi obzera, ako zarobif na usetrenjch peniazoch viac. Dopyt po
vviSich vimosoch vycitili aj finanénici z Partners Group, ktori zaloZili novi firmu

Partners Investments. Ta chee ponitkaf najmé pasivne investovanie do ETF
(Exchange traded funds) fondov, ktorich podiely sa obchoduji na burze.

Pastvne investovanie znamena, Ze investicie vo fondoch len kopiruja wivoj na
jednotlivich akciovich indexoch, aktivne do nich portfolio manaZeri prilis
nezasahuja. V ¢ase rastu akeil vikazuju vwEsi zisk a v ase poklesu vvisie pady.

Vyhody pasivity

Obhajcovia ETF fondov tvrdia, Ze z dlhodobého hfadiska tak vedia zarobif viac
ako aktivne riadené podielové fondy. . Zahranitné studie ukazali, Ze az go
percent fondovich manaZérov nedokaze dlhodobo poraZat vo vimosoch hlavné
akciové indexy,” dodava Pavel Skriniar. ekondém z Fakulty podnikového
manaZmentu Ekonomickej Univerzity v Bratislave.

Tiez poplatky za ich spravu sa nizZsie ako pri akiivnom manaZmente fondov, kde
z pefiazi Klientov musia pokryt drahjch portfolio manaZérov. Vihodou ETF
fondov je aj to, Ze sa v nich da investovaf pravidelne aj v malich éiastkach.
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PANEL EXPERTOV >

20 top ekonomov o tom, ako
uvazovat o minimalnej mzde
(Panel expertov Dennika E)
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O zvysSovani minimalnej mzdy hovoria Kahanec, KaZimir, Miklos,

Molnarovs, Odor, Letovanec, Hagara, Halus, Chovanculiak,
Blahov3, Téth, Kiss, Svorencik, Cechova, Vasakova, Hirman, Pikus,
Novysedlak, Suda, Melioris, JeZikova a Ovcarik.

Dvadsiatke slovenskych ekonémov, ktorych sme pozvali do Panela
expertov Dennika E, sme tento tyZderi polozili otazku:



< sekcia Ekonomika

PRIESKUM: AZ 74 % Slovakov chce mat
dobry déchodok a uzivat si ho

3 KN -

Najcitanejdie 24n 7d

1 Pracujicim sa zvysi rodicovsky prispevok
na 370 eur

(=

A.Danko: Daf z prijmu 15 % je optimalna pre
vietkych, ktori podnikaji

w

Premiér: KoSické oceliarne boli pre americky
manaZment dojnou kravou

4 CESTUIUCI VLAKOM, ZBYSTRITE: Wlukové
prace budl na tychto tratiach

5 Most-Hid: Zvy3enie nezdanitelne] &asti
zékladu dane pomdze

6  Vlada pre okres Kosice-okolie vyElenila 1,2
miliéna eur

~

VIDEO: Odborari odovzdali premiérovi peticiu
za zachranu oceliarstva

Oblasti, kde sa Slovakom dari plnit si svoje sny a st PACERSENEE

v nich optimisti, st zaloZenie rodiny, dobry partner
a Stastna rodina.

TasR TRANSPETROL

Bratislava 9. septembra (TASR) - Az 74 % Slovakov chce mat dobry déchodok a uzivat si ho.
Priblizne 66 % tGZi mat zabezpetent rodinu u a venovat sa svojim zalubam by chcelo 65 %
Slovakov. Ukazal to prieskum spolocnosti Focus pre Nadaciu Partners pri prileZitosti Diia
finanénej gramotnosti, ktory pripada kazdy rok na 8. septembra.
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‘ AKT ITY FINANCIE KULTURA ICT ZDRAVIE DOPRAVA FILANTROPIA & CR POTRAVINY STYL& VIP OSOBN

Farmed Aké sny a zivotné plany maju Slovaci?

samin Financie & Spoiocnost
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BRATISLAVA/ADMIN — Sny nie sa len pre bohatych. Opak je pravda. Prave sny a plany nas

-
@ k‘!meﬁ robia bohat$imi, a to nielen v hmotnom, ale aj duchovnom zmysle. V aktualnom prieskume
Nadacie PARTNERS[1] sme sa pri prilezitosti Dia finan¢nej gramotnosti, ktory pripada kazdy
GOoODWILL rok na 8. septembra, pytali Slovakov, aké =i ich najdolezitejsie tizby a Zivotné ciele a ako sa

im ich dari pinit.

profit365

] Electrolux




Snivame o dobrom déchodku. Aky ho chceme mat?

O com snivaju az tri $tvrfiny Slovakov. je mat dobry déchodok a uZivat si na fiom. V prieskume
Nadacie PARTHNERS sme sa preto pytali, aky je ich vysnivany déchodok:

= Slovéaci sa chet na dochodku venovat najma vnicatam a rodine (46 %), svojim zalubam (37
%). starat sa o dom a zahradku (27 %) a tieZ cestovat a spoznavat svet (27 %). (moZnost
viacerych odpovedi)

« Na to. aby mali déchodok na (rovni a podla viastnych predstav. Slovaci uviedli. aky by chceli
mat ideainy minimalny déchodkovy prijem, ktory by im umozZnil taka starobu. akd by chceli
Takmer dve tretiny Slovakov maju predstavu o idedlnom ddchodku viac ako 900 € — z toho 39
% by chcelo dochodok vo vyske 900 — 1 300 € a jedna Stvrtina (24 %) buddcich déchodcov
by si predstavovala idealny dochodok vyssi ako 1 300 €.

Marok Ovtank

Qdbornici na financie sa zhoduju v tom, Ze ak chcl mat dnesni aktivne pracujici fudia. a zvlast
mlada generacia. vy$si dochodok. nemoZu sa uZ spoliehat len na $tat a o svoj dochodok sa musi
postarat kaZdy sam. .ldedlne Co najskdr zacst Setrit & spravne investovsf Ak zatneme véas,
postséujics mesacna pravidelna investicia do spinenia vasich pldnov mozZe byt napriklad uZ 50 €
jednorszovo dokonca od sumy 1 000 €° hovori Maro§ Ovcarik z PARTNERS INVESTMENTS
a analytik Finanéného kompasu. . Ludis strécaji motivaciu vklsdat svoje dspory do Standardnych
bankovych produktov s nulovymi drokovymi sadzbami. Alternativa, ktord vie ochranit Gspory
& zéroven priniest zaujimavé zhodnotenie, je investovanie. V' réamci investovania je moiné vyberar
z velikého mnoZstva produktov, nsjznémejSie su kiasické podielové fondy, pripsdne v poslednom
case velmi oblibené ETF fondy.”

Investovanie nie je nasa silna stranka, i ked moézZe prave z dihodobého hladiska priniest najlepsie
zhodnotenie penazi. Situdcia na Slovensku sa vSak zlepsuje. Pomaly rastie pocet investujicich
Slovakov. Minuly rok investovalo pribliZzne 12 % Slovakov, z foho 4 % do podielovych fondoviZ]
V tomto roku uZ 18 % Slovakov tvrdi. Ze investuji. Narast je, zdad sa, primarne spdsobeny
investovanim do podielovych fondov (8 %).

Pozitivny je aj fakt, kitory potvrdil prieskum Nadacie PARTNERS, Ze suma. kiori vedia Slovaci
jednorazovo a tieZ mesacne dlhodobo investovat, je postacujuca na to, aby si zabezpedili dobry
déchodok alebo iné Zivotné sny a plany:
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o \ m 74 %o tizimat dobry 54 %o t07 vela cesto-

déchodok a uzivat siho vat a spoznavat svet

h‘ﬂl 66 % t03i mat

@ 51% tGsidat de-
zabezpetend rodinu M tom dobré vzdelanie

: Ivan Suplata, J
jec | Foto: anc, iStock ;
BRATISLAVA - Dom, auto, déchodok primo- ) \ ® 65 % tuzisaveno- G 51 %b tGz mat vela pe-
ri? To, o Eom najéastej3ie snivame, zistovala Na- i vatzélubam fazia nemuslet pracovat

dacia Partners. Vo vel'kom prieskume sa ukazalo, Ze S i
véatiina z nds t0Zl po pokojnom vZivani penzie, zabez- 6,| Yo i l?y} zdra- E SQ % lugl mat'
peéeni rodiny ale aj moZnosti venovat sa zalubam a N vy azdravo Zit pracu, ktord bavi
konitkom. Hlavnym dévodom, preto si svoje sny nepl- )/ . 56 % t¢Hmat &% 4,9 0/5 4% mat vyso-
nime, Je nedostatok pefiazi. Ako si nasporit dostatok = o Lomtonébianie. W kjZivotiy Standard
financli na penziu &i zabezpetenie rodiny a kolko vdm

peniaze zarobia za niekolko rokov?

Odbornici na svet penazi  hodobo plianovat a
zisfovali pri prileZitosti namiesto zadlZova-

Dia finanénej gramot- nia sa myslie! na 43 % nedostatok pe-  rostlivost o rodinu

nosti po ¢om najcastejsie  pravidelné spore- M fazi 11% slabd pevnd vola
tizime, Viac ako tretina nie. ,ldedlne & W 259% nedostatokasu 7 % zlé organizaéné schop-
(36 %) Slovakov tvrdi, Ze najskor zatat Setrit | prepracovnivytaienost  nosti

si svoje sny plni, takmer aspravneinvestovat, = 22%zdravotnéfaikosti 6 % chybajica podpora
polovica (47 %) tak pol Akzafneme vias,po- '\ o - 20 % staroba 20 strany rodiny, zndmych
na pol a iba 15 % opyta- statujlca mesaind \ ; /' 15% strachz nelspechu 1% iny dévod

nyveh Slovikov hovori, Ze  pravidelnd investicia do - (% " 1% nedostatok &asupresta- 3 % nevie odpovedaf

sa im sny plnif nedari splnenia vasich planov
(zvy$né 2 % nevedia). méZe byt napriklad vZ
Dovodov, preco 1o tak je, 50€,jednorazovodokonca
je viacero. Pre najviac fu- od sumy 1000 €* hovori
di, az 43 %, je to nedo- Maro$ Ovéarik z Partners

BUDUCNOST SI PLANUITE

AndreaStrakové,odbomitka  nemaléinvestic,tymmenejtopo-

statok penazi. Podla od- Investment a analytik Fi- = citite na rodinnom rozpotte. Je ne-
bornikov ale na zebezpe- nanéného Z wyhnutnézamyslietsa,aké sinase
denie penzie, rodiny ¢ kompasu. @l R - respektive plano-  sny a v akom obdobi Zivota bude-
vzdelania deti treba - | ; me potrebovat aké financie naich
mysliels pred- s NS ; &) zatnetespripravou al W . Nay olkabudep

stihom, dl- _o*

4
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Dobry dochodok == | MoZnost venovat'sa svojimzalubam \_

® pravidelnd mesatnd investiciado 64 rokov ®vynos5% @ jednorazovd investicla  ®vynos5% Zdroj: Partnersinvestments
Vekinvestora S0€ 100€ 300€ 500 € Vyskainvesticie Srokov 10rokov 1Srokov 20 rokov
23 rokov 718766€ |157532€ | 472595€ | 787658 € 1000€ 2079€ 2653€
43598€ | B7196€ | 261587 € | 435078€ 3000€ 7960 € 12966 €
22008€ | 44015€ | 132046 € [220077¢€ 5000€ 10395 € 13266 € 21610 €
B8753€ 17506 € 52519€ | B7532¢€ 10000 € 12763€ | 16289€ | 20789€ 26533€ | 43219€

30 rokov
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DNES EKONOMIKA FIRMY FINANCIE PODNIKANIE TECHNOLOGIE AUTO RELAX PORADNA BLOGY TVZI

VEETKO . Poradfia = Kalkulatkya porovnania - Vzoryzmidv . Kurzowy fistok ECB

LCudia chet dochodok aj 1 300 eur. Sticasny systém
to v§ak neumozni

m A

Ludia by cheeli v penzii dostavat od goo do 1300 eur. Si¢asna priemerna viska viplacanich
ddchodkov je pritom len 460 eur.

e
(] oV o

_Valorizicia §tatnych déchodkov Klesa a neda sa otakavat, 7e by sa situacia v
tomto smere v budicnosti zlepsila,* zhodnotil situdciu pre TREND finanény
analytik Maro$ Ovéarik z Partners Investments a analvtik Finanéného kompasu.
.V budticnosti bude priemerny dochodok od Statu tvorif v pomere k priemernej
mzde mensi podiel, ako je to dnes,” doplnil M. Ovéarik.

Nase priority st jednoduché

Podla visledkov prieskumu agentiry Focus su najdoleZitejiie tazby obyvatelov
Slovenska jednoduché: maf dobri dochodok a uzivat si ho (74 %), maf
zabezpetent rodinu (66 %), venovaf sa svojim ziFubam (65 %), byf zdravi a Zif
zdravo (61 %). PribliZne polovica Slovakov sniva o vlastnom byvani, cestovani,
zabezpeceni vzdelania pre svoje deti a vela pefiazi.

Tagy
ddchodok. sporenie

Malo penazi posobi ako brzda

Oblasti, kde sa Slovakom dari plnif si svoje sny a sil v nich optimisti, sit
zaloZenie si rodiny, dobry’ partner a $fastna rodina. Pesimisticki s v
zabezpeceni dostatoéného dochodku, v moZnostiach cestovat a spoznavat svet éi
mat dost pefazi a lepsi Zivotny” Standard.



= Peniaze+Pravda © ©

Druhy pilier: Ano éi nie? St
vynosy dostato¢né? Budeme
mat dostojné dochodky?

® mn, Pravda .08.2015 06:0C R Ulozit na Facebook | [ BB RREY

Na penziu v druhom pilieri sporilo ku koncu roka 1,49 miliona osob. Za osem
mesiacov tohto roka roka vstupilo do II. piliera vyse 50-tisic Iudi.

.Vy8si stav sporitelov bol zaznamenany iba v obdobi este pred prvym otvorenim
systému pred jedenastimi rokmi," tvrdi Narodna banka Slovenska.

Druha epizéda relacie TV Pravda Ide o peniaze sa zaobera prave I1. pilierom.
S MaroSom Ov¢arikom zo spoloc¢nosti Partners Investments hovorime nielen
o tom, ako nakladat s isporami v I1. pilieri. Spominame aktualne vynosy
dochodkovvch spolocnosti. pozrieme sa do vypisu z osobného déchodkového

uctu a popiseme si, aky je rozdiel medzi jednotlivymi fondmi.
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konomom, ktorych
sme pozvali do Pa-
nela expertov Den-
nika E, sme polozili

otazku:

p\ko hodnotite rozhodnutie
urdpskej centralnej banky
ECB) podporit ekonomiku
purozony a nastroje, ktoré
poli na to pouzité?

\Vybrani ekonémovia Panela expertov Dennika E
k tomu, ako ECB poméha podporit ekonomiku

ICo hovorite

na podporneé §
kroky ECB?

ako na tento krok zareaguji
krajiny z pohladu mixu opatre-
nivo fiskdlnej politike. Vytvira
to priestor na implementéciu
Strukturdlnych reforiem, ktoré
vkoneénom désledku nemusia
byt pre krajiny az takeé bolestive.
Zavisi to aj od toho, v ktorej fize
volebného cyklu sa nachadzajia
aako dlho vlidy pri moci vy-
drzia. Z pohladu investi¢ného
apetitu krajin je Ziaduce, aby
boli nasmerované do projektov,

jin Téth, ktoré prinesti obéanom dlho-
ponom, doby \iZitok. Dovolim si viak
byvaly viceguvernér NBS upozornit, Ze kvantitativne
‘enovy stimul ECB podla uvoliovanie nemd nié spoloéné
mia prichidza neskoro. 5 rozpoétovou nezodpovednos-
iekolko mesiacov bolo zrejmé, tou a zbytoénym zadlZovanim
situdcia v eurozone si vyza: krajiny v rizikovom obdobi eko-
lovala menovii reakciu, kedze nomického spomalenia.
hirozi, Ze inflatny ciel nebude pl-
heny. Myslim si, Ze bolo chybou Andrej Svorenéik,
hikondit program QE, kedZe na Fét analytickych intititov
fo neboli spinené podmienky. ua ministerstve
Pokles tirokov 0 0,1 % hodnotim pbdohospodirstva a kultiiry
hko nedostatocny, preferoval by ozhodnutie ECB znizit de-
ko skor zmenu 0 0,25 %. Pozi- Rpom‘m\'x sadzbu a opatovné
fivne hodnotim otvoreny koniec spustenie nakupu dlhopisov
[3E, ako aj zlepsenie dotdcii nie je prekvapivé. Za najpozoru-
bre uvery, kedze doterajsie boli hodnejsie povaZzujem Draghiho
Indlo zaujimavé. Tento balik tvrdenie, Ze fiskalna politika by
feda nemusi byt dostatotny na sa mala stat hlavnym néstrojom
krdtkodoby stimul ekonomiky, podpory rastu a inflicie. Je to Viktor N¢ skor nabddajii na neéinnost limity. Pre zdravy ekonomicky
preto ECB prvykrit poziadala jasny signal, Ze sitasndi mone-  wykouny riaditel Rady a neochotu rieit vysoké zadl-  vyvoj sii rovnako délezité fis-
pomoc fiskdlnu politiku. Mys- tarna politika je na hranici svo-  pre rozpoétovit zodpovednost zenie, &o vidime v niektorych kilna a Strukturdlne politiky.
Jim si viak, Ze bolo chybou, Ze jich moZnosti a sama uZ ane- CB ilaa potvedi-  krajindch EKnebola Tu vidime leZérne tempo na
y minulosti ECB netlacila viac micky rast a nizku infliciu zrej- la svoju stratégiu nastave:  dosledna pri dohlade nad roz-  eurdpskej trovni v dobudo-
ha Strukturdine reformy, ako aj me neprekond. Kym Dragiho nia menovej politiky. Vnimam  poétovou disciplinou krajin vani fiskdlnych institicii, aj
ha dlhodob udrzatelnost verej- apel bol smerovany hlavne do tam niekolko problémov. ECB  eurozény, ked pravidld Paktu na trovni krajin v zavadzani
hych financii, a obmedzovala sa Berlina, slovenski politiciby ho  sa nedari nastavit dlhodobé stability a rastu uplatfiovala Strukturdinych reforiem. Po-
en na vyzvy plnit zjednods Som nemali prijat za svoj. Slovenské  inflaéné oéakdvania, ktoré tak flexibilne, aZ sa stali malo merne silny populizmus a niz-
pre rast dasto otazne pravidla principu, ze zit verejné financie a Stitna sprava  ostavaji hiboko pod jej ciefom.  Géinné. Zaoberala sa len ex- ky reformny apetit v krajinach
Rastu paktu a stability. Tieto neprimerane nie s0 v stave, aby bezproblémo-  TieZ sa nedari odstranit neis- trémnymi pripadmi, akym je eurozény nas stoja peniaze
ravidla dovoluju napriklad Slo- nadih sanemé vo utiahli miliardové investiéné  totu, dokedy bude pretrvavat v stéasnosti Taliansko. Vdob-  aznizuji blahobyt obéanov.
bensku bez poviimnutia znicit b Ajvzhladomnamald p die s dlhodobo nizkymi  rych ¢asoch sa tak nevyuzil
tabilitu dochodkového systé: = f-' uz 'd‘_ velkost kého hospodir- ymi i, é0 ma priestor na rychlejsie znizo- Pavol Suda,
Inu. A, naopak, mézu do bu- o jednotlivea, stva by beztak eurozénu nepo-  negativne vplyvy na sikkrom- vanie dlhu alebo $trukturdl hlavay: Finstat.sk
Blucnosti obmedzovat fiskalny firmu, alebo tiahli dopredu. To, Ze zdroven nych investorov, ktori hladaju, ~ zmeny v ekonomikéch, ktoré entrdlne banky rast netvo-
btimul pre ekonomiku v pripade Stat. Tak nie sme pripraveni na pripadni  naopak, vy35iu ndvratnost svo- by situdciu v krajindch zdsadne ria, viady si ho uz nedoka-
horsich éasov, ako Ziadna krizu, Ze sme premrhali dobré jich investicii do buddcnosti. zmenili a viedli by k posilneniu  Zu kupit. Aktudlne kroky ECB
zodpovedna Easy a ze ani prostriedky, ktoré  ZniZovanie sadzieb a nakupy i ieuro-  manep pujui puj
Miriama Letovanec, banka dalsi médme v rozpodte k dispozicii dlhopi: indsajui dod: z6ny ako takej. V sicasnostije v silade s tym, ako si velké
féfka timn Implementaéne) > 5 nevieme efektivne vyuzivat, si  rizika pre finanénu stabilitu do:  preto vo viacerych krajindch centrélne banky vo svete zvykli
Jednoticy tiver prediZenej viak iné pribehy. Nizke irokové  budiicnosti, Zostava verit, Ze priestor na sti jeeko- v ych d i
II{vanutan'vne uvoliiovanie firme miery nas tak skoro neopustia.  dohlad nad finanénym trhom nomiky obmedzeny. Dlhodoby  reagovat. Pokial predpokladaja
je § ym nastroj posky X itelia musia hladat alter- je dostatoény a zabrdni vzniku k ky rast y i ie, ne~
onetdrnej politiky, Rozhod- by ani ECB nativne sposoby, ako nalozit neZiaducich kodlivych javov, neyyriesi politika ECB alebo citia rizika v infldcii a nevidia
hutie ECB v siasnosti viak nemala st i na facich G&- ECB ivo priznala, Ze EK. Zodpovednost je stile na uspokojivii reakciu vidd, zvyk-
Inimam ako idlne riziko, H o toch. A sa moZe na- aktudlne nemd ndstroje na pleciach ndrodnych vlad, ktoré  ni ekonomiku stimulovat niz-
ked7e z neho nemusia benefi- A priklad iet, ¢i nevyuzij i i by mali robit kroky na zvysenie  $imi irokmi. Urokové néstroje
fovat vietky krajiny eurozony. dalsie . situdciu, ked investori hladaja rastu, a odvoldva sa na ilohu konkurencieschopnosti krajiny.  viak uz narazaja na limity.
e legitimnou otazkou, ¢o sa zadlZovanie bezpené pristavy, aneemituje  fiskalnej politiky. Obracia sa Prebytok pefiazi sice netlaéi na
ude diat, ak vplyvom poten- uz predizenych dihopisy s velmi dlhou splat- na stity eurozony, ktoré maji  Stefan Ki$s, rast spotrebitelskych cien, no
bidlnych hrozieb dnych kych nostou Hoci sme predminuly dostatoéne nizky dlh a buda riaditel Utvarn hoduoty bubliny vidime v inych ¢astiach
bojen & tvrdého brexitu déjde kraji:i. rok uz emitovali patdesi; ochotné stimul k ik i ekonomik, ktoré do spotrebi-
dalsiemu spomaleniu ekono- dlhopisy v malom objeme pol novymi investiciami a uskutog- ozhodnutie ECB hodnotim  telského kosa nevstupuji alebo
niky, pripadne dojde ku krize, miliardy eur, viaceré krajiny fiovanim reforiem. Paradoxom mierne prekvapivé vstupuji neadek Ide
Preto novej §éfke ECB drzim Renata Blahova ako Rakusko, Belgicko a frsko je, ze prave dlhodobo nizke a silné rozhodnutie podporit 0 rozne finanéné derivaty, ne-
palce a prajem jej pevné nervy! dafova poradkyiia uz vyskusali storoéné a iné to 1rokové sadzby posobia demo- icky rast v 61 Tnosti, ale hlavne o Stitne
Rovnako dolezité vak bude, BMB Partners Zvazuji. tivujiico na reformy a, naopak, Aj monetarna politika ma viak _a korpordtne dlhy, kde sa na-
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nedéveru v spolocnosti a je takmer zbankrotovalo, vyzerd
zdrojom rastu vplyvu antisysté-  vdaka trikom ECB ako vzorny
movych politikov a politik. fiskdlny ziak. Vysledkom je
najslabsie ekonomické oZive-
Maro$ Ovéarik, nie od druhe) svetove) vo)ny
Partuers luvestments banky posobla ako rusicka
‘ednou z hlavnych lch ECBje  ekonomickych signalov. Mylia
dohliadat na bankya prispie- podnikatelov, investorov aj do-
vat k ich bezpeénosti, odolnosti  macnosti. Tieto chyby vidno aj
FOTO - ADOBESTOCK a stabilite. Nerozumiem potom,  u nds doma. Vysoky podiel hy-
ako jej posledné opatrenia poték u Tudi, ktori nemajii ani
prispejit k tomuto cielu. Pretoze 60 % priemerného prijmu, ho-
fukuje azda najvacsiabublina.  rastu a deficitmi v éase itlmu,  zodpovedne a sporit sa neopla- poslednymi krokmi dala ECB vori 0 tom, Ze sa mnohi z nich
Staty a firmy si poZiciavali za Nirodné viady v skutoénosti ti. Som zdstancom principu, Ze komerénym bankdm jasny sxg- nechali centrlnou bankou
rekordne nizke aroky aj v ob- reformy odkladaju. A desat Zit neprimerane na dlh sa ne- nal: iverujte, ¢o to dd. Po pri- zldkat do dlhovej pasce. Podob-
dobi, ked eurépska ekonomika  rokov od poslednej krizy naj- md - ¢ uz ide o jednotlivea, fir- klad, ako to vyzera v praxi, ne-  ne ako Spanieli pred poslednou)
rastla solidne. Vysledkom je vacsie hlasia rekordné verejné  mu, alebo 3tdt. Tak ako ziadna musime chodit daleko. Sloven-  krizou.
tarokové pasca - situdcia, ked dlhy Francuzska talianska ¢ zodpovedna banka dal3i aver ské domdcnosti st rekordéri
centrilna banka neméze eko- ka rasti dl j firme neposky vzadlzovani a hlavnym stimu-  Jén Koval&ik,
nomiku brzdif vy33imi umkmx pomalsie ako zdvazky ichvlidd. by ani ECB nemala (olemva( lom s tirokové sadzby vyhli- dopravny analytik, INEKO
lebo by ohrozila Hlavne v atalianska  dalSie zadlZovanie vz predize- sené vo Frankfurte. A presne to odporit ekonomiku, ak jej
vlid. A tym sa jej obmedzuje ekonomika sa pomaly dostiva-  nych eurépskych krajin. Zit na si moze vybrat daii pri zhorse- hrozi recesia, je namieste.
manévrovaci priestor vobdobi,  ji do bodu, ked vyznamna éier-  dih znamend Zit na kor inych, ni hospodarskej situdcie. Ked A zmiavame rokovych mier
ked ekonomiky spomaluji. nalabut (neo¢akdvand udalost v pripade monetarnej ekono- Tudia zaénu pricha oprdcu, im cen-
Uz nemd ako peniaze Gi¢inne s dramatickym dosahom) moZe  miky na tkor dalSich generdcii. zhorsi sa ich schopnost plarit u'alnq banky. Zial, teraz malo
Zlacfiovat. Preto siaha k nastro-  spustit ekonomicku korekeiu, Eurdpa podla mia nie je v takej vysoké tivery. Aj preto vyzeraja  uéinnym. KedZe troky aj v dob-
jom, ako je napriklad nakup ktorii centralni bankdri nebudi  zlej hospodérskej kondicii, aby posledné opatrenia ako ziifaly  rych rokoch zostali nizke, ich
stdtnych dihopisov, éiZe priame  schopni zvladnut. v kvantitativnom uvolfiovani krok odchddzajiceho prezi- zniZenie pomoze vyrazne me-
vstrekovanie novych penazi kopirovala USA - vabsolitnej denta ECB. Kozrnencké Giprava nej, ako bolo zvykom v horsich
do obehu. Priklad japonskej lelélﬂ Blihovd, hodnote najzadiZenejsiu eko- urokovej sadzby a &asoch v mil i. Rozhod!
alnej banky a é iia BME nomiku sveta. Z tohto pohladu , 5 kvantitativneho uvohiovania, tie skupovat viadne dlhopisy
zadlZenej japonskej vlidy Partners a prexidentka dobre i i Pl ktoré tu uz bolo, no neudrzalo  krajin eurozény hodnotim ako
ukazuje, Ze relativne uspesnd The International Fiscal Nemecka v ECB, ktori st spus- ktory bolo infldciu v poZadovanom pasme. hazard. Najviac pomoze viidam|
menovi ipuldcia moZe lem}m a utial neubme:lmny'm spdvne Co je horsie, ndboje sa mifajii  ktoré stabilitu eurozény najviac
trvat i doka I( itati iy i pi ne- aopravnené - a to este nie sme v recesii. ohrozuja - nerobia reformy
v3ak vytvorit skutoény rast 6%e byt rozumny aj poko]em Drzim novej $éfke poniil! v rokoch av horgich ¢asoch by si mali po-
a prosperitu - iba zdanie, Ze uémny nastroj na sumulovame ECB palce aby sa jej podarilo 2008 - 2009, Martin Halus, Zitiavat na trhu vjrazne drahsie|
zabréanila vyraznej hospoddr- rastu N, rozne hospodar- v riaditel InStitiitn environmen- ako zodpovedni diznici. Tento
skej krize. Za cenu oddialenia s dalSim zvySenim uz negativ-  ske zaujmy eur6pskych krajin ked' naozaj talnef politikyna ministerstve  na niektorych jediny ucinny
ekonomickych oprav, ktoré nych tirokovych sadzieb aavi-  a motivovat Eurdpu k vicse) zabral, sa dalej #Hvotného prostredia tlak ECB skupovanim $tatnych
sivyziada napriklad demo- zovanym dlhodoby fi j zodpovednosti. pl; ji ‘e dobre, Ze aj pir tyzdiiov dlhopisov timi. MéZu nastat aj
graficky pokles. Centralni dlhopisov vsak narasta nzlko hoci je ]pred odchodom Draghi ne- okolnosti, ked ECB musi siah-
bankéri menové Zonglérstvo 2ze vedlajdie ucinky tejto lieceb-  Ivan Miklos, evidentné, zostal ni¢ dliny svojej povesti nut po takomto opatreni. Malo
vysvetluja tym, Ze vytvaraja nej procedury budi bolesti- ekoném, i e sk P ap ivny balik by vsak byt viazané na prijatie
priestor pre narodné viady, vejsie nez benefity. Negativne ovazujem to za z]e riedenie, na podporu rastu a mﬂécze a uskutoéfiovanie reforiem.
aby si upratali vo verejnjch urokové sadzby netrestaji len pricom iné sa vSak, Zial, pro_blé.m Pomohol tym a zrejme vylepsil  Kupovanie si éasu problémy
financidch. A aby v buducnosn prilis ziskové banky; vysielajii,  nedalo v dnenej situdcii ota- neriesi poziciu aj ndstupkyni Christi-  eurozény nevyriesi - iba dalej
mohli korigovat bohuzial, y signil aj kavat. Co sa vo svetovej ekono- ne Lagardovej. Aj ked netreba narastd, kedze tlak na nepopu-
cyklus rozpoétovymi nastroj- pre podnikatelov a obyvatel mike deje? Nervozita a neistota Ivan Milos podliehat panike, v sicasnej larne reformy napriklad v Ta-
mi, teda prebytkami v obdobi stvo, Ze spravat sa finanéne investorov v ramei EU a najmi Sxminister financii situdcii by bolo asi lahkovazne liansku sa oslabi.

eurozony, ktora je dana ab-

neurobit ni¢. Na druhej strane

senciou potrebnych reforiem uz vela ndbojov ECB neostalo.
v niektorych krajindch, je znaso-  Ked v roku 2014 zniZila tiroky
bend avanturistickou politikou  na vklady do zépornych hod-
obchodnych vojen prezidenta nét, sice sa tym nastartoval
Trumpa, poklesom rastu &n- rast a klesla nezamestnanost,
skej ekonomiky a (aj vdésledku  ale infldcia ostala nizko pod
toho) signdlmi o spomalovani cielom 2 %. V prostredi zapor-
rastu a hrozbe recesie (najma) nych sadzieb a nakiipenych
v Nemecku. Trump znasilinje  dlhopisov za 2,6 biliéna eur je
Fed a tlaci ho do zniZovania viak otdzne, aké efektivne bude]
trokovych sadzieb. Vdosledku  dalsie zniZenie sadzieb s novou
toho klesd cena pefiazi, pretoZe  vinou kvantitativneho uvolio-
investori sa boja velkych strat vania. Vyzera to tak, Ze central-
a st ochotni platit za to, ak si nej banke dochddza municia,
malo rizikovi klient od nich ado boja by sme mohli povolat|
pozicaja. Aplati to uz nielen pri.  zdlohy - fiskdlnu politiku. Zni-
kratkodobych pozickach: vau- Zovat urokové miery doneko-
guste dosiahli 30-Toéné nemec-  neéna nemozno.
ké eurobondy negativny vynos
—0,31 %, Sticasné rozhodnutie 4
povaZujem za z1é preto, Ze ne- analytik INESS
vyriesi podstatu problému; nao- I ik ony nevy-
pak, skutoéné riedenie len odda- drzala bez kvantitativneho
Tuje, Nastroj, ktory bolo spravne  uvoltiovania ani rok. Takmer
aopravnené pouZit v rokoch 7600 novych eur na kazdého
2008 - 2009, ked zabral. sa da]e] obyvaml‘a eurozony vyrobenych)
fiuje, hoci je &7 VP QE nestaéilo.
skutofny problém neriesi Ako  Nové kolo mesaénej tvorby
liek proti bolesti, ktory neriesi novych eur §tatnou bankou
pricinu bolesti, ale pomdha na nakupy aktiv z ekonomiky
ulavenim od bolesti odkladat s otvorenym koncom pouka-
skutoéni terapiu. A ddvky je zuje na bezradnost eurépskych|
potrebné zvysovat, aby toasport  predstavitelov. 11 rokov po
docasne fungovalo, Pritom este  krize nevedia, ¢o si bez mone-

nedoslo ani k recesii, nehovo-
riac o krize. A ona skor ¢i neskor

tarnych ihazii pocat. Problé-
mMOom v eurozone nie st vysoké

pride. Expanzivna menova (roky, ale nSzka produkuvua

politika a itativne uvolio-  Tej

varne st navyée zdro}om rastu  eurd. Podobne ako zapéleny
i,pretoze  zub nevy Tieky proti bo-

nevedu k ekonomickému rastu
arastu zamestnanosti a platov,
ale viac k rastu ceny aktiv, ktoré
drzia najma bohatsi. Co zvySuje

lesti. Monetdrne tabletky odda-|
Tuju potrebné reformy. Politici
ich nerobia, lebo nemusia. Aj
Taliansko, ktoré v roku 2011
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VSETKO = Nizory = Baromete

Pri sporeni je dolezita disciplina a pravidelnost

Hoci mlady clovek nemysk na budicnost v podobe slusného zabezpedenia po aktivnej éinnosti,
odbornici radia, aby vz od svojho prvého zamestnania na fiu nezabiidal a pravidelne si odKladal cast
prijmu, pri¢om nezale?i na viike sporiacej sumy.
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6 et .Je nevvhnutné zamyslief sa, aké i vase zamery a v akom obdobi Zivota
budeme potrebovaf ake financie na ich splnenie. Napriklad, kolko bude
potrebné pripravit si na bivanie, $tidium deti & na dochodok.” radi Andrea
Strakova, odbornicka na financie z Partners Group SK.

PodFa nej je vhodné drzaf sa pravidla idedlnych finanénich mier, podfa ktorich
10 % z mesaéného prijmu by sa malo odkladaf na rezervu a 20 percent na
plnenie svojich dlhodobich ciefov. Uz prvé vreckové sa da rozdelif filozofiou
idealnych finanénych mier. Od prvej mzdy by to mala byf dplna samozrejmost.
Dalezita je pri tom disciplina, kedZe, ako zddraziuje Strakova, Ziadny dobri
plan nema zmysel bez discipliny. Vo financiach to znamena najprv si odlozif a
potom si dopriaf.

Tagy

nvestovanie,
sporenie

Neprehliadnite

Sporenie v druhom pilieri sa zrejme zmeni, ministerstvo
spasta diskusiu

VIddni analytici odponicsjl zaviest automaticky vetup do
predvolens stratégie pre...

Pashvne investovanie pritiahlo dalsieho dravého hraca
sivrym investorom =3 oplat, 22 nis kaidy ma Zelezné nervy a

Byt
Byt

nec

Odbornici na financie sa zhoduja v tom, Ze ak ched maf dneéni akiivne pracujici
Fudia, a zv1asf mlada generacia, vy$51 dochodok, nemédzu sa uz spoliehaf len na
itat a o svoj dochodok sa musi postaraf kazdy sam.



zowecat

Idedlne je éo najskor zaéaf Setrit a spravne investovat. Ak zaéneme véas,
postadujilca mesaéna pravidelna investicia do splnenia vasich planov moze by
napriklad uZ 50 eur. jednorazovo dokonca od sumy 1000 eur.” tvrdi Marof
Ovéarik z Partners Investments a analvtik Finanéného kompasu.

Podfa neho investovanie nie je silna stranka Slovakov, i ked mdze prave z
dihodobého hladiska priniest najlepsie zhodnotenie pefiazi. Situdcia na
Slovensku sa vSak zlepsuje. Pomaly rastie pocet investujucich Slovakov. Minulv
rok investovalo priblizne 12 percent Slovakov, z toho 4 percenta do podielovich
fondov, V tomto roku uZ 18 percent Slovakov tvrdi, Ze investuju. Narast je. zda
sa, primarne sposobeny investovanim do podielovitch fondov (8 percent).

Pozitivny je aj fakt, ktor? potvrdil prieskum Nadacie Partners, Ze suma, ktora
vedia Slovaci jednorazovo a tieZ mesaéne dlhodobo investovaf, je postacujiica na
to, abv si zabezpetili dobri dochodok alebo iné Zivotné sny a plany. AZ 47
percent Slovakov ma uspory na jednorazove investovanie - jednorazovo vie
necel pitina (17 percent) Slovakov investovaf do 1000 eur. O osi viac ako
desatina (13 percent) je schopna investovat sumu od 1001 do 3000 eur a dalsia
skoro pétina (17 percent) summ viac ako 3000 eur.

Viac ako polovica Slovakov (56 percent) vie pravidelne mesacne investovaf malé
sumy — 12 percent Slovakov do 30 eur, 14 percent od 30 do 50 eur, 15 percent
od 51 do 100 eur a 15 percent viac ako 100 eur.
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j tak kazdy mesiac

ieco usetrit?

o akciovych fondov
lebo splacate
ypotéku rychlejsie
imoriadnymi
platkami?

Co je vyhodnejsie?

ezmime si modelovy

priklad: Peter si vzal

140-tisicovi hypotéku

na 30 rokov s tirokovou

sadzbou 1,3 percenta

fixaciou na $tyri roky. Banka mu
hypocitala splatku 469,85 eura.

Peniaze, ktoré si Peter moze do-

bolif zo svojej Cistej mzdy pouzit

ha spldcanie hypotéky, pripadne

ich investovat, s vo vyske 800 eur.

azdy mesiac mu takto po zaplate-

hi hypotéky ostiva 330,15 eura (800

ur minus vyika splatky hypotéky).

xozhodne ‘sa nimi splaca( hvpo(eku

brost

Erlatkok.

Aké s moznosti

Podla zikona o tuveroch na by-
banie ma Peter dve moznosti, ked
noze banke poslaf mimoriadnu
Bplatku bezplatne (bez poplatku ¢i
tankcie). Bud na konci fixdcie uro-
ovej sadzby hypotéky, v jeho pri-
bade po Styroch rokoch, alebo raz

sacnej splitky Gveru alebo skrite-
nie lehoty splacania pri nezmene-
nej mesa¢nej splatke.

Peter si vyberie zniZovanie splat-
ky. Kazdy rok bude jeho splatka niz-
§ia a nasporena suma na mimoriad-
ny vklad sa zvysi.

Po prvom roku sa Petrovi vda-
ka mimoriadnej splatke (vo vyske
3961,80 eura) podarilo znizit mesac-
nu splitku o takmer 14 eur. Splaca-
nie by prebiehalo podla tabulky.

Ak by bol Peter poctivy v spore-
ni a jeho tirokova sadzba by sa celé
roky nemenila (v modeli pouziva-
me urokovi sadzbu 1,3 percenta),
dokazal by splatit svoju hypotéku
v priebehu sedemnastich rokov. Jej
splacanie by si skratil o trinast ro-
kov a ete by si takto nasporil pri-
blizne 6600 eur.

Kolko by (ne)preplatil
Petrazaujima aj to, o kolko by tiver
(ne)preplatil. Pri normalnom spli-
cani v priebehu 30 rokov dosiahne
suma véetkych splitok 169 112 eur
(z toho troky tvoria 29 145 eur). Pri
rychlejjom splicani v priebehu
17 rokov sa stcet vietkych splatok
vysplhé (pri zjednodusenom pred-
poklade konitantnosti tdrokovych
sadzieb) ,len“ na 158 121 eur.

‘ ‘ Jefajn
znizovat sidlh
na hypotéke,
ale odbornici
radia, Ze treba
mat plan B pre
pripad zvy3enej
splatky.

oéne do 20 percent aktudlneho zo-

To a, ze pri

ptatku tiveru,
Niektoré banky umoziiuji klien-
om aj dalsie mlmonadne splatky

nom splacani by Peter len na uro-
koch usetril priblizne 38 percent.
V absolutnych éislach: banke by

had ramec za
e to viak skor vymmka

Raz mesacne tito moznost po-
EBkytuje CSOB. Podmienkou je, aby
lient urobil mimoriadnu splitku
a hypotekarny ucet cez aplikiciu
bmartBanking. Najviac vo vyske 1,5
bercenta zo zostavajicej istiny hy-
botéky, najmenej vo vyske 200 eur.

Slovenska sporiteliia umoziuje
kazdy rok dve mimoriadne splat-
y tveru bez poplatku vo vyske 20
bercent zo zostatku istiny. Jedna
byplyva zo zakona, druhi dostane
lient od banky ako bonus.

,Mesacnd splatka hypotéky sa
kladi zo splatky istiny a vroku.
rok sa pocita vzdy z aktualnej
hesplatenej istiny. Takze kazdd re-
hlizovand mesacna splatka znizu-
e vysku istiny a tym aj zaplateny
firok,” vysvetiuje analytik spoloc¢-
osti Partners Investments Maro$
pviarik.

Bez hypoték:

D tnn!gt rquV:w skor

Peter sa rozhodne poslat ban-
e mimoriadnu splatku raz roéne
toho, ¢o usporil po zaplateni splat-
y hypotéky. Prvy rok ide o 3961,80
ura (330,15 X 12). Vybrat si pritom

67¢ dve moznosti - zniZenie me-

by nezaplatil 11 024 eur.

" Ak by bol Peter klientom CSOB,
mohol by si zvolit stratégiu mimo-
riadnych splatok na mesaénej bize
cez aplikdciu SmartBanking. Tre-
ba podotknuf, Ze vyska splatky by
sa mu v tomto pripade upravila az
v ¢ase refixicie, ¢o je v Petrovom
pripade o styri roky.

#(Spldtka) sa neprepocitava kaz-
dy mesiac, ale klientovi sa mesa¢na
splatka automaticky zniZi na na-
sledu,uce obdobie fixacie,” uvédza

CSOB Anna b
Nova mesacnd splétka potom

zbavil ¢im skor. Mal by viak dbat na
to, aby v rozpodte rodiny ostala istd
rezerva, ktord jej umozni dychat.
V idedlnom pripade v hodnote as-
pon Sestnasobku ¢istého prijmu.
wIde o rezervy uréené na nepred-
vidateIné vydavky. Mali by byt ulo-
Zené v konzervativnych finan¢nych
duktoch, &i uz st to i -
né, sporiace uéty, alebo velmi kon-
zervativne investicie,” odporuca
Ovcarik.

Al 1

sa bezne

zavisi od objemu
mimoriadnych splatok a od nuvq
tirokovej sadzby. Plati, ze ¢im vyssi
objem mimoriadnych splatok, tym
niZdia mesaéna splitka po novej fi-
xdcii,

Splacanie cez aplikdciu je poho-
dIné. Treba viak mysliet na to, ze
mimoriadna mesacné splatka moze
byt najviac do 1,5 percenta zosta-
vajucej istiny hypotéky. Aj v tomto
pripade si mozno vyrazne skratit
dlzku hypotéky (v Petrovom pripa-
de tieZ na 17 rokov),

Zelezna rezerva
Peter si zvolil mimoriadne splé-
canie hypotéky, al )

sporiace uéty v bankich zhodno-
cuju iba minimalne: od 0,01 do 0,65
percenta. V priebehu rokov ide v za-
sade o zanedbatelné zhodnotenie
radovo v niekolkych eurdch.

LenZze prive tieto peniaze su
zeleznou rezervou na. hordie ¢asy
v pripade straty zamestnania alebo
ak banka v Case fixdcie prehodnoti
hypotéku a zvysi uroky. Hoci v na-
Som pripade ma Peter hypotéku
s urokovou sadzbou 1,3 percenta po-
¢as celych 30 rokov (pre jednoduch-
$ie vypotty), realita byva ind.

Uroky na hypotékach sice v na;»
blizéom roku vdaka krokom
nebudi

5

saa\

oriadne splatky. ()platia

patnast rokov bude redlna hodnota dlhu (plne ina, pricom prijem dlzmka bude Statisticky podstatne vyss

Splacanie hypotéky mimoriadnymi splatkami
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Index: Z coho Ziju smartféonové i
b k d- dé A 'a = 1. Medzeru po
anky, ke vaju ticet ajs

kartou gratis

Online banky sa hodia cestovatelom.

27.5ep 2019 0 0:25 ADAM VALCEK, NIKOLA BAJANOVA

piemo: 41 A* vesmso

Vypocujte si podcast

L — Bd nd L

Smartfénové banky sa od inych online bank lisia plne digitalnym onboarding
procesom. Znamena to, ze tcet si viete zalozit cez mobilnu apku bez toho, aby
ste ¢akali kuriéra, ktory donesie na podpis zmluvy. Uget v takejto banke je
preto mozné vyuzivat do 15 minit.

Najznamejsie smartfonové banky si Revolut, Monese, N26 a 365.bank, ktoré
maju zakladny balik produktov zadarmo, ¢astokrat aj s kartou gratis. Na éom je
teda zalozeny ich biznis model, pre koho st uréené a aka je ich budiicnost,
odpoveda v aktudlnej epizéde ekonomického podcastu dennika SME Index
expert na bankové produkty a 3éf spolo¢nosti Partners Investments Maros
Ovcarik.

Hovorkyna Narodnej banky Slovenska Martina Vrablik Sol¢anyiova
vysvetluje, kto tieto banky kontroluje a ako si chrénené peniaze, ktoré v nich
mate uloZené. Dozviete sa, Ze Revolut a Monese v skuto¢nosti nie su banky a
vklady v nich preto nie si chranené systémom ochrany vkladov.

Tamara Valkova z Uradu na ochranu osobnych ddajov vysvetluje, &o treba
urobit skér nez nafotite svoj obZiansky cez mobilnu bankovii apku a poslete
jeho fotku na server niekam do cudziny.

Nakoniec odpoveda na otdzky ¢itatelov blogerka Janka ., Travelhacker®

Schweighoferova, ktoré vietky smartfénové banky vyskuasala - vyratuva, aké
maju poplatky, ktora je pre akého klienta najlepsia a podobne.

Podcasty SME




Nie je fond ako fond

V11 pilieri ma priblizne 1,5 miliéna Slovakov investovanych viac ako 9.2 miliardy
eur. l'udia maji va¢sinu penazi investovanych v bezpe¢nych dlhopisovych
fondoch, ktorvch priemerné ro¢né vynosy st od 1.73 percenta do 2,72 percenta.
Mensie zarobky s kompenzovane povinnostou déchodkovych spraveovskych
spolo¢nosti doplatit vzniknuté straty z vlastnvch penazi. V zmiesanych, akciovich
aj indexovvch fondoch takato povinnost nie je a pripadné straty si ludia platia

z vlastnych penazi. Vy3sie riziko ma byt kompenzované aj vyssimi vinosmi a
priemerné ro¢né vynosy zmiesanych fondov sa pohybuji od 2.83 do 3.21 percenta,
akciovych od 2.25 do 4,03 a indexovvch od 8.22 do 10,38 percenta.

Odchod holandskej finanénej skupiny zo slovenského trhu sa zacal este zaciatkom
roka po tom, ako NN Group uspesne skoncila akviziciu Aegon Slovensko.

V stvislosti s touto transakciou sa NN déchodkova spravcovska spolo¢nost

X 1. novembru 2019 zlicila s Aegon déchodkovou spraveovskou spolo¢nostou.
Zatiatkom mesiaca tak v 1. pilieri prislo k presunu majetku v objeme takmer

750 milionov eur.

Dnes uZ byvali klienti Aegonu nemusia v siwvislosti s prechodom do NN nahlasit
zmenu DSS-ky svojmu zamestnavatelovi ani Socialnej poistovni. "V&etky potrebné
kroky ¢1 nahlasenia sme vykonali za klienta,” ubezpecila Tomaskova. Pozor si
musia dat jedine ti Iudia, ktori si dobrovolne odvidzaji peniaze do II. piliera.
"Zlu¢enim spolo¢nosti Aegon DSS a NN DSS sa od 1.11.2019 menia platobné udaje
pre {ihradu dobrovolnych prispevkov na starobné déchodkove sporenie, ktoré
uhradzaju klienti individualne.” povedala Tomasgkova. O tejto zmene boli vietci
klienti informovani listom.

VIDEO: Ako je to s dedenim penazi v II. pilieri starobného dochodkového
sporenia? Aky typ davky si vybrat, aby sme z nasetrenej sumy vytazili co
najviac? S Marosom Ov¢arikom zo spoloc¢nosti Partners Investments

o dochodkoch z II. piliera.
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Akciovacena platifod 13. 11. do 1. 1272019

Vacésina I'udi neinvestuje, ukazuje

iask k : P Predplal
prieskKuil sgkupiny artners asiste
f N
investicie do podielovych fondov 8% s
viastné podnikanie, nvesticie do neho ] 4% . ;:
investicie do akcii alebo dhopisov 3% o
; moénosf viacerych odpoved! By
investicie do nakupu nehnutelnosti = 3% 3
nestandardné spdsoby investovania (drahé 19% g
kovy, bitcom, ...) o
18% investuje raen

investicie do zetinajicich friem 10,4%

Zadne z nich: bojim sa, je to nezrozumitelné 17%

¢ Aj ked na Slovensku investuje stale viac Iudi, presmerovat svoje
uspory na finanéné trhy, kde by mohli zarobit viac, dokaze len
18 percent.

* Podobna masa sa do toho radsej nepista, lebo investovaniu
nerozumie alebo sa ho boji.

e Vacsina Iudi podla prieskumu Partners Investments
neinvestuje vobec. A to preto, Ze na to nema peniaze.

Nechat peniaze zarabat na finanénych trhoch pri dlhych investiénych

stratégiach je pritom hlavny spdsob, ako si naSetrit peniaze na

dochodok
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Zaujem Slovakov o investovanie sa zvysuje. Prieskum agentiry
voFinanciach Focus pre spolocnosf Partners Investments odhalil, Ze slovenski

investori st opatrni, aviak s rasticou odvahou isf do vyssich rizik a

: SIS 5 > S : 5 POSLEDNE
vynosov. Najvac3ou prekazkou, preco Slovaci viac neinvestujy, je

podla vysledkov prieskumu ich slabsia financna gramotnost a 14:20| Dol
; X 5 : stagnoval

strach spojeny s kemplikciami ako zacat a ako spravne

1307 | Sek

investovaf. viacerym
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BRATISLAVA. Slovaci ¢oraz viac investuju a tento sposob zhodnocovania uspor
bude rast ¢oraz intenzivnejsie. Zatial ¢o v roku 2018 investovalo priblizne 12
percent obyvatelov Slovenska, v prvom polroku 2019 uz to bolo 18 percent.

Najvaési podiel investicii tvorili podielové fondy, nasledovali akeie a dlhopisy.

Nadpolovi¢éna vaésina investorov oéakava vynos, ktory je maximalne o pat
percent vyssi, ako je priemer trhu.

Vyplyva to z vysledkov prieskumu agentury Focus pre spolo¢nost Partners
Investments.

"Narast je, zd4 sa, primdrne spdsobeny investovanim do podielovych fondov,”
zhodnotil generalny riaditel Partners investments Maros Ovéarik.

Slovaci majua realistické o¢akavania

Do investi¢nych fondov investuje priblizne osem percent a do dlhopisov a akeii
investuju asi styti percenta Slovakov.

O tom, Ze investovat sa da aj pri nizsich prijmoch, svedéi podla Ovéarika aj to,
ze 12 percent [udi, ktori vlozZili peniaze do podielovych fondov, ma éisty
mesaény prijem do 500 eur a 16 percent ma tento prijem od 500 do 700 eur.

Podla Martina Slosiarika z agentiry Focus
maju Slovaci pri investovani realistické
o¢akavania. Viac ako stvrtina ofakava
Vynos z investovania na urovni alebo
mierne vyssej urovni, ako je inflacia.

Dalsich 26 percent investorov ofakava

SOVISIACHCUANOR zhodnotenie o priblizne pat percent vyssie,
Hypotéka v dvadsiatke. Ako ako je inflacia, a rovnaky podiel Slovakov
vyzera opak milenidlov? by cheel vy3si vinos. Zvysna priblizne

Citajte » patina respondentov nevedela odpovedat.

Slovensko viak napriek rasticemu zéujmu
ludi patri ku krajindm s najmensim podielom malych investorov.

Tridsat miliard s takmer nulovym arokom

Podla Ovéarika maju Slovaci uloZenych na uétoch v bankach viac ako 30
miliard eur, ktoré poskytuju v sii¢asnosti takmer nulovy urok.

Za 20 rokov tak pre infldciu mézu prist sporitelia aZ o polovicu tUspor a podla
Ovéarika sa preto stane investovanie v budicnosti beznou sucéastou kazdej
rodiny.
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Slovaci sa investovania neboja. Aj ked maju nizsie
prijmy

Slovaci éoraz viac investujil a tento sposob zhodnocovania uspor bude rast foraz intenzivnejSie, Zatial
¢o v rokn 2018 investovalo priblizne 12 percent obyvatelov Slovenska, v prvom poiroku 2019 uZ to bolo
18 percent. Najvacii podiel investicii tvorili podielové fondy, nasledovali akcie a dthopisy.

€} zowcat Nadpelovicna va¢sina investorov otakava vimos, ktory je maximalne o paf
percent viEsl, ako je priemer trhu. Vyphiva to z visledkov prieskumu agentary
Focus pre spolo¢nost Partners Investments,  Nérast je, zda sa, priméarne
spdsobenyt investovanim do podielovich fondov,” zhodnotil generalny riaditef
Partners investments Maros Ovéarik.

Do investi¢nich fondov investuje priblizne osem percent a do dlhopisov a akcii
investuji asi $tyTi percenta Slovakov. O tom. Ze investovaf sa da aj pri nizsich
prijmoch. sved¢i podFa M. Ovéarika aj to, Ze 12 percent Iudi. ktori vloZili peniaze
do podielovich fondov, ma ¢isty” mesaény prijem do 500 eur a 16 percent ma
tento prijem od 500 do 700 eur.

Tagy

fondy, investovanie

PodFfa Martina Slosiarika z agentiiry Focus maji Slovaci pri investovani
realisticke ofakavania. Viac ako stvrtina ofakava vimnos z investovania na irovni
alebo mierne vy$8ej firovni, ako je inflacia. Dal3ich 26 percent investorov
otakava zhodnotenie o priblizne paf percent visiie. ako je inflacia, a rovnaky
podiel Slovakov by cheel w3351 vimos. ZvyEna priblizne patina respondentov
nevedela odpovedat.
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konzervativny

Najvacsi podiel pri investovani tvoria u nds
podielové fondy, do ktorych v tomto roku
nasmerovalo svoje peniaze osem percent obyvatelov.

Juraj Pivarci o
juraj.pvarci@matrasiovakia sk

Bratislava - Slovaci objavuji in-
vestovanie. Zatial pomaly, no
v casoch nulovich sadzieb v po-
dani Eurdpskej centrdinej banky
Jie to jeding moznost, ako ochrs-
pory pred infliciou, ,Pocet
tujicich Slovdkov rastie.
Ky m este viani to bolo 12 percent,
v tomto roku je to 18 percent,”
hovori Maros Ovéarik, generdiny
riaditel Partners Investment
Prieskum agentiiry Focus ukd-
zal, 2e Slovici sa K investovaniu
stavaji skepticky a ostavaju opa-
trni. AZ tri $tvrtiny obyvatelov st
ochotné podstipit bud Ziadne, ale-
bo minimdlIne riziko. Podfa odbor-
nikov sa pod obozretnost podpisa-
ero dovodov. Najdolezitejsi-
slabd finan¢nd gramotnost
a z1¢ skuisenosti z minulosti
Podra udajov Narodnej banky
Slovenska maji Slovdci na sporia-
cich Gétoch a roznych vkladoch
uloZenych takmer 37 miliard eur.
Ak by ostala inflicia na Slovensku
na septembrovej tirovni takmer
troch percent, o rok by sa penjaze
po zjednodusenom prepocte zne-
hodnotili asi 0 1,1 miliardy eur.
ulozengch dspor ne-
maji ani banky. Prostriedky to-
Liz pre ne vytvdraji niklady, a to
prostrednictvom bankového odvo-
du &i odvodov do Fondu ochrany
vkladov. ,Banky sa snazia prispd-
sobit klesajicim marziam a hfada-
Jii zdroje prijmov. Presmerovanie
vkladov s nizkym trotenim do ri-
zikovejsich, no i vinosnejsich ak-
tiv je tak logickym krokom," uvie-
dol analytik Tatra banky Tibor
. Podla analytikov bude
na investovanie pre niz-
ke sadzby v budticnosti nadalej
priaznivd. .Vzhladom na inves-
ticng profil Slovikov sii optimal-
ne také investicné produkty, ktoré
s vyviZené a mierne dynamické,”
doplnil Ovéarik s tym, ze by malo
ist o ETF ¢i podielové fondy.

Predstavy
Slovakov
o investovani

Aké riziko st ochotni
Slovéaci podstupovat?

(v percentach)

riziko kratkodobych
21 ~ poklesov, oéakavany

riziko vyraznejsieho
atkodobého

7 poklesu, zisk
nad 10 percent
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Formy
investovania
(v percentach)

Ziadne Investovanie -
maly rozpocet

17
Ziadne:
nezrozumitefnost
investicie
do podielovych
fondov
‘ 36,8
viastné 3 miliardy
podnikanie
eur
investicie
do akcii alebo maji Slovaci
3 dihopisov ulozenych
v bankach
kupa
1 nehnutefnosti
nestandardné
Investicie
(kryptomeny,
drahé kovy) 074 47
investicie do
zatinajlicich percent
firiem 2

Slovakov
ma dspory
na jednorazovi
investiciu

percent
Slovakov

investovalo
v roku 2019

klaﬂmdobe

Sumu, ktora by vedeli
Slovaci investovat
jednorazovo (v percentach)
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8

od 101 do 200 eur

©od 201 do 300 eur
2

©od 301 do 500 eur
2

501 a viac eur

nevie

Horizont investovania
(v percentach)
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3214 percentd S yyoason
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Ocakavany vynos pri
investovani (v percentsch)
rysin Vynos, I nawe
akoje
trhovy.
priemer, -—7
teda Vi fi
vynios aspoi
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312.1452 PANEL EXPERTOV? m

Panel expertov: Zrusit alebo ST
zmenit druhy dochodkovy iy
pilier? Alebo nechat tak?

Michaela Barcikova Dennik E ([ W
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27.00 EUR
Slovenskym ekonémom, ktorych sme pozvali do Panela expertov &
Dennika E, sme tento tyZderi polozili otdzku:

3400 EUR
Je 15 rokov po zavedeni druhého déchodkového piliera éas nechat
ho nezmeneny alebo ho treba zrusit, alebo ho treba zmenit (ak ‘
zmenit, tak ako)? 5 :

27,00 EUR

Zatial odpovedali Odor, Melioris, Blahova, T6th, Ovéarik, Zadel, Suda,
Miklos, Halus, Novysedldk, Durana, Kahanec, Kis$ a Jezikova. Dalsie a
odpovede postupne dopliiame.



Ako si sporit na dochodok
® zh. Pravda 15.12.2019 06:0¢ R Ulodit na Facebook

Slovensko ¢eli situacii, ze na buducich déchodcov nebude mat kto pracovat, ich
dochodky teda budu vel'mi nizke. Zaénite si sporit na dochodok ¢o najskor.

’ A ’ & B 1 ’

Druhy déchodkovy pilier: dobrovolné
’ LA »

prispevky zvysia penziu
Sporitel, ktory sa rozhodne pre sporenie v II. pilieri, tak bude poberat déchodok
z dvoch zdrojov. Prvym bude primerane krateny déchodok z . piliera, ktorv
vyplaca Socidlna poistoviia, a druhym bude déchodok z 1. piliera, ktorého vygka
bude zavisiet od zaplatenych prispevkov, ako aj ich zhodnotenia a od zvoleného
sposobu poberania déchodku zo starobného déchodkového sporenia.

Vyska dochodkovej davky z II. piliera zavisi od: zaplatenej vigky prispevkov na
starobné déchodkové sporenie, dizky sporenia, veku odchodu do déchodku,
miery zhodnotenia tychto prispevkov a od zvoleného spésobu poberania
ddchodku starobneého déchodkového sporenia.



Kazdy, kto je zapojeny v druhom pilieri, si moze na svoj dochodkovy ucet
posielat aj dobrovolné prispevky. Naspori si tak vv&siu sumu, ako keby mu sem
smerovala len ¢ast jeho dochodkovych odvodov. Jednotlivé déchodkoveé
spolo¢nosti nemaji stanovent minimalnu alebo maximainu sumu, ktort treba na
dachodkove sporenie posielat. Kazdy, kto si chee sporit dobrovolne, moze
posielat Iubovolne vysoki sumu vtedy, ked sa mu to hodi. Netreba preto sporit
kazdy mesiac, staci poslat peniaze raz za rok ¢i niekolko rokov.

Vyhodou dobrovolného sporenia v druhom pilieri v porovnani s podielovymi
fondmi je, ze zakon urcuje maximalne poplatky, ktoré si déchodkove spolo¢nosti
moZu od svojich klientov pytat. Toto investovanie tak vyjde lacnejdie. ako keby
sme si sporili v podielovom fonde.

Nevvhodou takéhoto sporenia je, Ze len ¢o posleme peniaze na déchodkovy tucet,
moZeme sa k nim dostat aZ po splneni podmienok na ziskanie déchodku.

V pripade, Ze by ich niekto potreboval napriklad na kiipu auta ¢i opravu domu,
nebude ich méct vybrat skor.

Kto si chee posielat dobrovolné prispevky na druhy pilier, musi si to

s dochodkovou spolo¢nostou dohodniit v zmluve alebo méze uzatvorit dodatok
k zmluve. Bez toho nie je moZné dobrovolné prispevky posielat. Za dobrovolné
prispevky si nemusite kupovat dozivotny déchodok. Po dovideni déchodkového
veku si ich spolu s v¥nosmi moZete vybrat naraz aj v pripade, ze vy$ka vagho
déchodku nebude dostato¢na, aby ste si mohli vybrat vietky peniaze nasporene
v druhom pilieri. Rovnako dobrovolné prispevky netreba pred dosiahnutim
déchodkoveého veku presiivat do garantovanych fondov.

Postupny presun majetku sporitela do konzervativnych dlhopisovych fondov
zacinajuci sa od 52 rokov veku sporitela sa vztahuje iba na majetok tvoreny

z povinnvch prispevkov. Majetok zodpovedajiici dobrovolnym prispevkom sporitel
moZe investovat neobmedzene do akéhokolvek déchodkoveého fondu
spravovaného DSS bez ohladu na jeho vek.

Zdroj: Socialna poistovia



